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Prerequisiti calcolo differenziale (anche in piu variabili), calcolo integrale,

conoscenze di base in calcolo delle probabilita ed in calcolo
finanziario

Risultati di apprendimento previsti

e Conoscenza dei concetti base di probabilita e di processi
stocastici per operare in ambito aleatorio

e Conoscenza della struttura dei principali derivati finanziari
e delle loro limitazioni di non arbitraggio

e Conoscenza delle principali tecniche di pricing dei derivati
in ambito discreto e continuo




Contenuti di insegnamento

Testi di riferimento

Cenni di teoria della probabilita:

Spazi di probabilita. Probabilita condizionata ed indipendenza.
Variabili aleatorie. Funzione di ripartizione. Variabili aleatorie
discrete ed assolutamente continue. Densita discrete e continue
notevoli. Funzioni di variabili aleatorie. Media, varianza,
covarianza, momenti e proprieta relative. Legge debole e forte
dei grandi numeri. Teorema del limite centrale.

Processi stocastici:

Considerazioni introduttive sui processi stocastici. Moto
browniano e moto browniano geometrico. Martingale.
Integrale di Riemann-Stiltjes. Integrale stocastico di Ito e
proprieta. Differenziale stocastico e formula di Ito. Cenni sulle
equazioni differenziali stocastiche.

Alcune proprieta matematiche delle opzioni:

Considerazioni introduttive sui titoli derivati. Portafogli di
arbitraggio. Valutazione neutrale al rischio. Opzioni e
proprieta fondamentali. Combinazioni di opzioni e strategie.
Proprieta razionali per il prezzo delle opzioni. Relazione di
parita fra i prezzi di opzioni call e put.

Modelli di valutazione per il prezzo delle opzioni:

Il modello di Black-Scholes. Equazione di Black-Scholes.
Dimostrazione della formula di Black-Scholes. Stima dei
parametri. Valori limite e analisi della sensitivita: le Greche. Il
modello binomiale di Cox-Ross-Rubenstein per opzioni
europee ed americane e relative considerazioni
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Metodi didattici

Lezioni frontali ed esercitazioni

Metodi di valutazione (indicare almeno la
tipologia scritto, orale, altro)

Prova orale

Criteri di valutazione

Apprendimento delle principali tecniche di valutazione dei
principali derivati finanziari in ambito discreto e continuo

Altro




